Villkor for teckningsoptioner av serie TO 1 avseende nyteckning
av aktier i Tendo AB

81 Definitioner

| foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

“bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som betraffande

betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag i Sverige;

”banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;

”bolaget” Tendo AB, org.nr. 559094-5134;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

“teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar enligt
dessa villkor;

“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

“teckningskurs”den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

”Euroclear Sweden”  Avser Euroclear Sweden AB.

§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgér till lagst 1 114 821 och hogst 1 389 000 teckningsoptioner av serie TO 1.
Teckningsoptionerna ska antingen registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap.
Lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga
vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stallda

till innehavaren

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ska registrering ske for innehavares rakning pa konto
i bolagets avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 88
4,5, 6,7, 9 och 11 nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringséatgirder som avser kontot kan, om

teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.



Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget

mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

83 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

En teckningsoption av serie TO 1 beréttigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i bolaget till en
teckningskurs om liagst 6,75 kronor till hogst 8,10 kronor per aktie kontant.

Teckningskursen uppgar (inom intervallet ovan) till 70 procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for
aktien enligt Spotlight Stock Markets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar
tvd bankdagar innan nyttjandeperioden paborjas. Avrundning ska ske till narmaste heltal 6re. Belopp
overstigande kvotvérdet ska tillféras den fria éverkursfonden.

Omrakning av teckningskursen, samt grénserna for intervallen liksom av det antal nya aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan
endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner beréttigar, och, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst avstamningskonto, som en
och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller dverskjutande del darav
som ej kan utnyttjas vid sadan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att
genom bankens forsorg om mojligt saljas for tecknarens rékning i samband med anmélan om teckning och

utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske sharast darefter.

§4 Teckning och betalning

Teckning av aktier i bolaget med stod av teckningsoptioner av serie TO 1 kan &dga rum under perioden fran
och med den 16 mars 2023 till och med den 6 april 2023 eller till och med den tidigare dag som foljer av 8 7
nedan.

Teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid teckning ska betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte ska registreras av Euroclear Sweden, ska, vid sadan teckning, optionsbevis inges

till bolaget.

Om teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden, ska teckning ske i enlighet med de rutiner som

vid var tid tillampas av banken.



85 Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonton
slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 1 medfér ratt till utdelning pa den
avstamningsdag for utdelning som intraffar ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket
och forts in i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

87 Omréakning av teckningskurs.

Betraffande den ratt som ska tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, ska vad som foljer enligt

nedan galla.

Inte i nagot fall ska dock omrékning enligt bestammelserna i denna § 7 kunna leda till att teckningskursen

understiger kvotvardet pa bolagets aktier.

A. Genomfor bolaget en fondemission ska teckning — dar anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den
inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstamma, som beslutar om emissionen
— verkstéllas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning
verkstalld efter emissionsheslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte
har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter

avstamningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstamma da annu inte utfardats, ska innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrattas om att styrelsen avser att foresld att bolagsstimman beslutar om fondemission. |
meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges
vilken dag som anmélan om teckning senast ska ha skett for att teckning ska verkstallas fore

bolagsstdamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tilldimpas en omréknad teckningskurs



liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
omréaknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

For det fall att en foregdende teckningskurs annu inte fastslagits skall istallet nedanstaende formler

anvandas for att rakna fram ett nytt intervall inom vilket en teckningskurs ska faststéllas.

foregaende lagsta teckningskurs inom tidigare angivet

intervall x antalet aktier fore
omréknat lagsta teckningskurs
i intervallet

fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

foregaende hogsta teckningskurs inom tidigare angivet

intervall x antalet aktier fore
omraknat hdgsta teckningskurs
i intervallet fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

En ny omréknad teckningskurs ska sedan faststéllas (inom det nya intervallet framréknat enligt ovan)
till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets
officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan
nyttjandeperioden paborjas. Avrundning ska ske till narmaste heltal ore. Belopp 6verstigande

kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

Omrékning av antalet aktier skall i bada fallen ovan goras enligt foljande formel

omréknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x antalet aktier efter
beréttigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om

teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter



bolagsstdammans beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfér bolaget en sammanldaggning eller uppdelning av aktierna ska momentet A. ovan &ga

motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da sammanlaggning

respektive uppdelning, pa bolagets begéran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretrédesrétt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — ska foljande galla betr&ffande réatten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godkénnande eller med
stod av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag da
teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska medfdra rétt att
deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter
offentliggérande av styrelsens emissionsbeslut eller, om beslutet inte offentliggors, efter
underréttelse till optionsinnehavaren om styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstallas forst efter

den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan namnda dagen ger inte ratt att

delta i nyemissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen
inte kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstaimma som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, verkstéllt omrakning enligt detta moment C., nést sista stycket. Aktier,
som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket

innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal som varje teckningsoption

beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:



omréaknad =
teckningskurs

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den
i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

For det fall en foregaende teckningskurs annu inte fastslagits skall istallet nedanstaende formler

anvéndas for att rakna fram ett nytt intervall inom vilket en teckningskurs ska faststéllas.

omréknat lagsta
teckningskurs i =
intervallet

omréknat hdgsta
teckningskurs i =
intervallet

foregaende lagsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall inom
tidigare angivet intervall x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den
i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende hogsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

En ny omréknad teckningskurs ska sedan faststallas (inom det nya intervallet framréaknat enligt ovan)

till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets

officiella kursstatistik

under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan

nyttjandeperioden paborjas. Avrundning ska ske till narmaste heltal 6re. Belopp Gverstigande

kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

Omrakning av antalet aktier skall i bada fallen ovan goras enligt foljande formel

omraknat antal aktier
som varje
teckningsoption
beréttigar till teckning av

foregaende antal aktier, som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av x (aktiens genomsnittskurs okad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vérdet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje boérsdag under

teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. |



avsaknad av notering av betalkurs ska istéallet den for sadan dag som slutkurs noterade képkursen inga

i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

teckningsrattens = det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
varde emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs minus teckningskursen
for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens

utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls dérefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som
varje teckningsoption fore omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga
till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstimningskontot

sker sedan omrékningarna faststallts.

D. Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler

enligt 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesrétt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller

mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning — ska betréffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption, bestdimmelserna i moment C., forsta stycket, punkterna 1 och 2, &ga motsvarande

tilldmpning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas
en omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption

beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:



foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

omréaknad =

teckningskurs aktiens genomsnittskurs kad med teckningsrattens vérde

For det fall en foregaende teckningskurs annu inte fastslagits skall istallet nedanstaende formler

anvandas for att rakna fram ett nytt intervall inom vilket en omréknad teckningskurs ska faststéllas.

foregaende lagsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda

omréknat lagsta teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs i =
intervallet aktiens genomsnittskurs ékad med teckningsrattens varde

foregaende hogsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall x aktiens

omraknat hogsta genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningskurs i teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
intervallet =

aktiens genomsnittskurs okad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

En ny omréknad teckningskurs ska sedan faststallas (inom det nya intervallet framréknat enligt ovan)
till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets
officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan
nyttjandeperioden paborjas. Avrundning ska ske till narmaste heltal Gre. Belopp Gverstigande

kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

Omrakning av antalet aktier skall i bada fallen ovan goras enligt foljande formel

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
som varje teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsoption teckningsréattens vérde)

beréttigar till =

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.



Teckningsrattens vérde ska anses motsvara det matematiskt framréknade vérdet efter justering for
nyemission och med beaktande av marknadsvérdet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt C

ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte & foremal for notering eller handel pa marknadsplats ska en omréaknad
teckningskurs och omréknat antal aktier antal aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet
for vad som anges betréaffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestimmas av en oberoende

varderingsman utsedd av bolaget.
Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststéllts, ska bestdmmelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande

tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med

foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvérva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning

av. Omrakningarna ska utforas enligt féljande formler:

omraknad =  foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under
teckningskurs den i erbjudandet faststallda anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrattens varde)

For det fall en foregaende teckningskurs annu inte fastslagits skall istallet nedanstaende formler

anvéandas for att rakna fram ett nytt intervall inom vilket en omréknad teckningskurs ska faststéllas.



Foregaende lagsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall

omraknat lagsta x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i erbjudandet
teckningskurs i faststéllda anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs)
intervallet =

aktiens genomsnittskurs ékad med vérdet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Foregaende hogsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall

omraknat hdgsta x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i erbjudandet
teckningskurs i faststéllda anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs)
intervallet =

aktiens genomsnittskurs ékad med vérdet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)
En ny omréknad teckningskurs ska sedan faststallas (inom det nya intervallet framréaknat enligt ovan)

till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets
officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan
nyttjandeperioden paborjas. Avrundning ska ske till narmaste heltal 6re. Belopp Gverstigande

kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

Omrékning av antalet aktier skall i bada fallen ovan goras enligt foljande formel

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
som varje teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsréttens
teckningsoption varde)

berattigar till =

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens vérde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses
motsvara genomsnittet av det fér varje borsdag under anmélningstiden framréknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och l&gsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet
den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig

betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inkdpsratter som avses
i foregdende stycke ej agt rum, ska omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med
tillampning sa langt som majligt av de principer som anges i detta moment E., varvid féljande ska
galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje borsdag under 25

borsdagar fran och med forsta dag for notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade



hdgsta och lagsta betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anméalningstiden ska vid
omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
namnda perioden om 25 bdrsdagar.

Om notering inte sker av de véardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet sd langt som mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvérdesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning som verkstalls efter det att sadant faststéllande
skett.

Vid anmélan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat antal

aktier faststallts, ska bestdmmelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F. Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med

foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad
géller teckningsoptioner, utan betalning &ger bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda
att teckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om
teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption
beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den omstédndigheten att
innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan ska ej medfora nagon

ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan, ska
vad i foregaende stycke sagts 4ga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren
ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter det antal aktier, som varje teckningsoption

berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.



Om bholaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta

moment F., ska ndgon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebéarande att dessa erhaller utdelning som,

tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider tio (10) procent

av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag, da styrelsen for

bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna férslag om sadan utdelning, skall, vid

anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande

av sadan utdelning, tillampas en omréaknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningen

ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger tio (10) procent av aktiens

genomsnittskurs under ovanndmnd period (extraordinér utdelning).

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

omraknad
teckningskurs

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan
rétt till extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med den extraordinara utdelning som utbetalas
per aktie

For det fall en foregaende teckningskurs annu inte fastslagits skall istéllet nedanstaende formler

anvandas for att rakna fram ett nytt intervall inom vilket en omréknad teckningskurs ska faststéllas.

omraknat
lagsta
teckningskurs
i intervallet

omraknat
hogsta
teckningskurs
i intervallet

Foregaende lagsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 borsdagar réknat fran
och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning som utbetalas
per aktie

Foregaende hogsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 borsdagar raknat fran
och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra utdelning som utbetalas
per aktie

En ny omréknad teckningskurs ska sedan faststallas (inom det nya intervallet framréknat enligt ovan)

till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets

officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan



nyttjandeperioden paborjas. Avrundning ska ske till narmaste heltal 6re. Belopp 6verstigande

kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

Omrakning av antalet aktier skall i bada fallen ovan goras enligt foljande formel

omraknat antal aktier som foregaende antal aktier, som varje teckningsoption beréttigar till
varje teckningsoption teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
beréttigar till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven
period om 25 bérsdagar framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den for sadan dag som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i

berakningen.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan rétt till

extraordindr utdelning och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, ska sérskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan
berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt & 3 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrékningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i §

6 ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r
obligatorisk, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av.

Omrdakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag da aktierna noteras utan



omraknad ratt till aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som aterbetalas per aktie

For det fall en foregdende teckningskurs annu inte fastslagits skall i stallet nedanstaende formler

anvandas for att rakna fram ett nytt intervall inom vilket en ny omréknad teckningskurs ska faststéllas.

foregaende lagsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall x aktiens

omraknat genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 borsdagar raknat fran
lagsta och med den dag da aktierna noteras utan ratt till aterbetalning (aktiens
teckningskurs i genomsnittskurs)

intervallet =

aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som aterbetalas per aktie

foregaende hogsta teckningskurs inom tidigare angivet intervall x aktiens

omréknat genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 borsdagar raknat fran
hdgsta och med den dag da aktierna noteras utan ratt till aterbetalning (aktiens
teckningskurs i genomsnittskurs)

intervallet =

aktiens genomsnittskurs okad med det belopp som aterbetalas per aktie

En ny omréknad teckningskurs ska sedan faststallas (inom det nya intervallet framréaknat enligt ovan)
till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets
officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar innan
nyttjandeperioden paborjas. Avrundning ska ske till narmaste heltal 6re. Belopp Gverstigande

kvotvardet ska tillforas den fria 6verkursfonden.

Omrékning av antalet aktier skall i bada fallen ovan goras enligt foljande formel

omraknat antal foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
aktier som varje teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
teckningsoption aterbetalas per aktie)

beréttigar till =

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskning sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det faktiska

belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:



beraknat det faktiska belopp som éterbetalas per aktie minskat med aktiens genomsnittliga
aterbetalningsbelopp marknadskurs under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag da aktien
per aktie noteras utan ratt till deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrédknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 bdrsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstalls dérefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om minskning av aktiekapital
— skulle genomfora aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets bedémning, atgarden med hansyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstdlla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption beréattigar
till teckning av utforas av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av

banken, med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

I.  Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle,
enligt bolagets bedomning, tillampning av harfor avsedd omréakningsformel, med hansyn till atgéardens
tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att

omrakningarna leder till ett skéligt resultat.

J. Vid omrékningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt 6re och antalet aktier avrundas till

tva decimaler.



K. Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphor

i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstimman tar stéllning till friga om bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 8 aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan
underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmélan om

teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget 1&mna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad
som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmdalan om teckning — &ga ratt att géra anmalan om teckning
fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde

kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fraga om bolagets likvidation ska behandlas.

Teckningskursen ska i detta fall faststéllas, inom ett intervall om légst 6,75 kronor och hogst 8,10
kronor per aktie, till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien enligt Spotlight
Stock Markets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar
innan den dag da meddelande om likvidatonsavsikt lamnades. Avrundning ska ske till narmaste heltal

ore.

L. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 8 aktiebolagslagen, varigenom bolaget

ska uppga i annat bolag, far anméalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion enligt ovan, ska innehavarna
genom meddelande enligt 8 10 nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet ska en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna
erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits

i foregaende stycke.

Skulle bolaget 1amna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad som i
§ 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anméalan om teckning — aga rétt att géra anmalan om teckning fran
den dag da meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast fem
veckor fore den bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppga i annat bolag,

ska godkannas.



Teckningskursen ska i detta fall faststéllas, inom ett intervall om l&gst 6,75 kronor och hogst 8,10
kronor per aktie, till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien enligt Spotlight
Stock Markets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar
innan den dag da meddelande om fusionsavsikten lamnades. Avrundning ska ske till narmaste heltal

Ore.

M. Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska
uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget ska
uppga i annat bolag, ska foljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att uppratta
en fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for det fall att sista dag for
anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag

for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., ska — oavsett vad
som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — innehavare aga ratt att géra sadan
anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt
§ 10 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.
Teckningskursen ska i detta fall faststallas, inom ett intervall om I&gst 6,75 kronor och hogst 8,10
kronor per aktie, till 70 procent av den genomsnittliga volymvégda kursen for aktien enligt Spotlight
Stock Markets officiella kursstatistik under den period pa 20 handelsdagar som slutar tva bankdagar

innan den dag da fusionsavsikten offentliggjordes. Avrundning ska ske till narmaste heltal 6re

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anméalan om teckning ej far ske efter beslut
om likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, ska réatten att géra

anmalan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

O. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmélan om teckning ej darefter ske. Om

emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P. Om bolagsstdmman skulle godké&nna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget ska delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra

aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid



Bolagsverket, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor
ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omréknad teckningskurs och ett omréaknat antal aktier som

varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt majligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i bolaget ska sa langt mojligt bestimmelserna i punkt K ovan dga motsvarande
tillampning, inneb&rande bl.a. att ratten att begéra teckning upphdr samtidigt med registrering enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare ska ske senast en manad

innan den bolagsstdmma som ska ta stéllning till delningsplanen.

§8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i & 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av

teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid géallande kvotvarde.

§9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for aktieagare inforas i
bolagets aktiebok, ager ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare ska betraktas som
innehavare vid tillampning av dessa villkor.

§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ska meddelande rérande teckningsoptionerna
tillstallas varje registrerad innehavare och annan réattighetshavare som &r antecknad pa konto i bolagets
avstamningsregister genom brev eller e-post.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden ska meddelanden rérande teckningsoptionerna
ske genom brev eller e-post till varje innehavare under dennes for bolaget senast kdnda adress eller inforas i
minst en rikstdckande utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av
Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmdla namn och adress till bolaget.

§11  Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken for innehavarnas rékning traffa



overenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande,
myndighets eller Euroclear Swedens beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt bankens bedomning — av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende

forsamras.

Innehavarna &ger rétt att traffa dverenskommelse med bolagets styrelse om andring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor ska villkoren i mojligaste man tolkas, utan
att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget ska behova
séarskilt 6verenskomma om det, som att hanvisningen ar till det lagrum som ersétter det lagrum som hanvisas
till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras. Vid
terminologiska foréandringar i lagstiftningen avseende termer som anvénds i dessa villkor ska de termer som
anvands i dessa villkor i mgjligaste man tolkas som om termen som anvands i den nya lagstiftningen dven
anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
och bolaget ska behova sarskilt dverenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot

vasentligt hanseende forsdmras.

8§12  Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear

Sweden, far obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager bolaget rétt att fa foljande uppgifter fran

Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress; och

2. antal teckningsoptioner.

8§13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,

bankens ansvar

| fraga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget, eller, om

teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjalv vidtar eller ar foremal for sadan



konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den mén inte annat foljer av lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, &r inte heller skyldig att i
andra fall ersétta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att
verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért.

8§14  Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhéangande rattsfragor. Talan rérande villkoren ska

vackas vid Malmo tingsratt eller vid sadant annat forum vars behdrighet skriftligen accepteras av bolaget.




